
GLOBAL INVESTMENT STRATEGY

Key Recommendations
• เราประเมินปัจจัยพื้นฐานของวัฏจักรเศรษฐกิจยังคงเอื้อต่อการปรับตัวข้ึนของสินทรัพย์เส่ียง หลัง

ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ เร่ิมกลับมามีแนวโน้มเชิงบวกอีกครั้งในช่วงต้นปี 2026
ประกอบกับดัชนีภาคภาคการผลิตสหรัฐฯ ท่ีเริ่มส่งสัญญาณฟ้ืนตัวหลังชะลอตัวต่อเน่ืองมาเกือบ 3 ปี

• คงน ้าหนักการลงทุน (Overweight) ในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว (Developed markets) เป็นหลัก ขณะท่ี
ในระดับอุตสาหกรรม เรายังคงมุมมองบวกต่อหุ้นกลุ่มพลังงาน (Energy) และกลุ่มสาธารณูปโภค 
(Utilities) ) ซ่ึงมีแนวโน้มได้รับประโยชน์จากราคาสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีปรับสูงข้ึนท่ามกลางความตึงตัว
ของอุปทานพลังงาน รวมถึงการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานท่ีเกี่ยวข้องกับ AI ท่ียังคงขยายตวัอย่าง
ต่อเน่ือง
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