
• ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง และสงครามสหรัฐฯ อิสราเอล กับอิหร่านน ามา
ซ่ึงการปิดช่องแคบฮอมุสคร้ังแรกในประวัติศาสตร์ส่งผลกระทบต่อการไหลของ
ช่องทางการค้าและการขนส่งพลังงานของโลก โดยหากความขัดแย้งยืดเย้ือรุนแรง
อาจท าให้เศรษฐกิจโลกถดถอย เงนิเฟ้อพุ่งสูง และดอกเบ้ียกลับทิศเป็นขาข้ึน

• เราประเมินว่าผลกระทบจะค่อนข้างรุนแรงส าหรับประเทศในแถบเอเชียที่พึง่พา
แหล่งพลังงานจากตะวันออกกลางสูง ขณะท ี่สหรัฐฯ กลุ่มประเทศยุโรโซน และจีน
จะได้รับผลกระทบไม่มากนักเน่ืองจากมีความมั่นคงด้านพลังงานสูงกว่า

• สหรัฐฯ: เศรษฐกิจสหรัฐฯ เผชิญความเสี่ยงด้านต ่าจากราคาพลงังานท่ีสูงขึน้ โดยเราประเมิน
ว่าหากราคาน า้มนัดิบปรับเพ่ิมขึน้ทุก +10USD/barrel จะกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจราว -
0.1ppt ขณะท่ีคาดว่าจะผลักดนัอัตราเงินเฟ้อท ั่วไปประมาณขึน้ราว +0.2ppt

• ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อของยโูรโซนเผชิญความเส่ียงด้านสูงใหม่ในปี 2026 จากราคาพลังงานที่
เพ่ิมขึน้ โดยเราประเมินวา่หากน า้มันดิบและก๊าซธรรมชาติปรับตัวเพิ่มขึน้ทุก +10 ดอลลาร์
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และ +10 ยูโรต่อเมกะวตัต์ช่ัวโมง จะสง่ผลต่ออัตราเงินเฟ้อทั่วไปของยูโรโซน
ราว +0.3ppt 

Economic Summary

• จีน: ทางการจีนได้ปรับลดเป้าหมาย GDP Growth Target ในปี 2026 ลงเป็น 4.5-5% และคง
เป้าหมายการขาดดลุ งบประม าณท่ี 4% ของ GDP ด้านความขัดแย้งในอิหร่านส่งผลกระทบต่อ
ความมัน่คงทางพลังงานของจีนอย่างจ ากัด แตภ่าคการส่งออกของจีนอาจได้รับผลกระทบ 
(Spillover Effect) ผ่านการชะลอตวัของอุปสงค์ทั่วโลก 
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หาภาพธงจากเน็ตไดเ้ลยค่ะ

• ญี่ ปุ่น: เศรษฐกิจญ่ีป ุ่ นเผชิญความเส่ียงด้านต ่าจากราคาพลงังานที่สูงขึน้ แม้ความเส่ียงท่ีญ่ีปุ่ นจะ
เกิดการขาดแคลนอุปทานพลงังานหรือเกิดปัญหา Supply disruption ยังอยู่ในระดับต ่า เนื่องจาก
ญ่ีป ุ่ นมีปริมาณคลังน า้มันส ารองเป็นจ านวนมาก

• ไทย: เศรษฐกิจไทยมีความเส่ียงด้านต ่าเพิ่มขึน้จากความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง โดยราคา
น า้มนัท่ีเพิ่มข ึน้ทุก 10% จะฉุดรัง้ GDP ปี 2026 ราว 0.3–0.4 ppt และดันเงินเฟ้อทัว่ไปเพ่ิมขึน้
ราว 0.8 ppt นอกจากนีย้งัมีความเส่ียงตอ่ภาคการท่องเที่ยว และการส่งออกสินค้า โดยเฉพาะ
กลุม่ยานยนต์และชิน้ส่วน

APRIL 2026


	Slide 2

