
GLOBAL INVESTMENT STRATEGY

Key Recommendations
• ESU ประเมินสภาพแวดล้อมเชิงเศรษฐกิจมหภาคยังคงเป็นบวกต่อสินทรัพย์เส่ียง (Risk Assets) 

อย่างหุ้น ขณะท่ีสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodities) คาดเป็นตัวเลือกส าคัญในการกระจายความเส่ียง
โดยท่ีไม่ลดทอนศักยภาพของผลตอบแทน ส่วนพันธบัตรระยะยาวยังคงมีแนวโน้มให้ผลตอบแทน
ค่อนข้างต ่าจากเงินเฟ้อท่ีหนืดและภาวะขาดดุลการคลังสูง

• เราให้น ้าหนักการลงทุน (Overweight) ในหุ้นสหรัฐฯ และจีน รับนโยบายการคลังและการเงินเชิง
ผ่อนคลายต่อเน่ือง จากแรงผลักดันเพื่อปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจของท้ังสองชาติมหาอ  านาจ

• ด้านอตุสาหกรรมท่ีเราให้น ้าหนัก Overweight ได้แก่ กลุ่ม Healthcare, Utilities และ Energy จาก
ระดับมูลค่าท่ีไม่แพงและประโยชน์จากการกระจายความเส่ียง 
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