
GLOBAL INVESTMENT STRATEGY

Key Recommendations
• ตลาดปรับเพิ่มคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียนโยบายเฉล่ียของ Fed ใน 5 ปีข้างหน้าข้ึนกว่า 100 bps 

นับตั้งแต่เกิดสงคราม โดย Fed Funds Futures ขยับจาก 3.2% สู่ 4.2% ซ่ึงเป็นระดับท่ีน่าสนใจส าหรับ
นักลงทุนตราสารหน้ีระยะส้ัน-กลาง

• ส าหรับตราสารหน้ีระยะยาว เราประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสม (Fair Value) ของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปี (US10Y) ไว้ที่ประมาณ 4.5% โดยมีความเส่ียงโน้มไปทางด้านสูง 
ท่ามกลางเงินเฟ้อที่เร่งตัวข้ึนจากวัฏจักรของสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity Supercycle) 

• ด้านตลาดหุ้น เรายังคงให้น ้าหนัก (Overweight) อตุสาหกรรมพลังงาน (Energy) และวัสดุพื้นฐาน 
(Materials) เพื่อกระจายความเส่ียงออกจากความร้อนแรงของกระแส AI 
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