
• ต้นทุนสินค้าและบริการทีเ่ร่ิมปรับสูงข้ึนจากสงครามในตะวันออกกลาง ได้น ามาซึ่ง
นโยบายการเงินโลกที่ก าลังกลับทิศ โดยธนาคารกลางหลายแห่งเร่ิมทยอยปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ียนโยบาย อาทิ ECB และ BoJ ขณะท่ีตลาดการเงินเริ่มให้น ้าหนกัสูงข้ึนว่า 
Fed จะหันมาใช้นโยบายการเงินท่ีตึงตัวกว่าเดิม สวนทางกับมุมมองก่อนเกิดสงคราม

• เศรษฐกิจในแถบเอเชียเผชิญแรงกดดันจากนโยบายการเงินโลกท่ีตึงตัว ซึง่อาจกระทบ
บรรยากาศการค้า และการลงทุนใน AI ซ่ึงเป็นปัจจัยหนุนการเตบิโตของเศรษฐกิจ
ในช่วงท่ีผ่านมา ด้านเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้น ส่วนดอกเบีย้คาดคงที่ท้ังปี

• สหรัฐฯ: ผู้แทนการค้าสหรัฐฯ (USTR) ประกาศผลการสอบสวนเบือ้งต้น ในหวัข้อการใช้แรงงาน
บังคบั ภายใต้กฎหมายมาตรา 301 โดยระบุว่า ท ัง้ 60 ประเทศที่อยู่ภายใต้การสอบสวนไม่
สามารถปฏิบัติตามมาตรฐานการใช้แรงงานของสหรัฐฯ เพราะฉะนัน้ ผู้แทนการค้าจึงเสนอแนว
ทางการตอบโต้ผ่านการขึน้ภาษีศุลกากรกบัทัง้ 60 ประเทศ

• ยูโรโซน: ECB ขึน้ดอกเบีย้สู่ระดบั 2.25% ในเดือน ม.ิย. ขณะท่ีการสื่อสารของ นาง Lagarde 
ประธาน ECB มีความเข้มงวดขึน้ โดยระบวุ่าการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ในครัง้นีม้ิใช่มาตรการ
เชิงป้องกันความเส่ียงแตอ่ย่างใด แต่กลับมีความจ าเป็น หลังราคาพลงังานที่ค้างสงูยาวนานจะ
ถูกส่งผา่นไปยังผู้บริโภคอยา่งหลีกเล่ียงไม่ได้

Economic Summary

• จีน: แม้การน าเข้าได้เร่งตวัสูงแซงการส่งออกในปีนี ้จากการน าเข้าสินค้ากลุม่เซมิคอนดักเตอร์ 
(Semiconductors) แต่ดุลการค้าในภาพรวมยงัคงเกินดุลอย่างต่อเน่ือง ดังนัน้ ผลกระทบเชิงลบ
จากการเร่งตวัขึน้ของการน าเข้าสินค้าในกลุ่มดังกล่าวตอ่ดุลการค้าของประเทศจึงมีแนวโน้ม
จ ากัด
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หาภาพธงจากเน็ตไดเ้ลยค่ะ

• ญี่ ปุ่น: ประเด็นความยัง่ยืนทางการคลัง (Fiscal Sustainability) ได้กลับมาเป็นจดุสนใจของตลาด 
หลังรัฐบาลมีแนวโน้มเพ่ิมการใช้จ่ายทางการคลังในระยะตอ่ไป ส่งผลให้ตลาดพันธบตัรรัฐบาลมี
แนวโน้มได้รับแรงกดดันต่อเน่ืองในปีนี ้

• ไทย: ปรับเพ่ิม GDP ปี 2026F ขึน้เป็น 1.8% เนื่องจากเศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 1 ขยายตัวได้แข็งแกร่ง
และผลของ พ.ร.ก. กู้ เงินฉุกเฉินวงเงิน 2 แสนล้านบาท แต่ปรับลด GDP ปี 2027F เหลือ 1.7% แต่
หากรวมผลของ พ.ร.ก. วงเงินกู้อีก 2 แสนล้านบาทที่มีแผนส าหรับการเปลี่ยนผ่านโครงสร้างพลังงาน 
เรายังมีโอกาสปรับเพ่ิมขึน้อีกราว 0.3–0.4 ppt ทัง้นี ้แม้เสถียรภาพด้านต่างประเทศของไทยยังคง
แข็งแกร่ง แตแ่รงกดดันท่ีเพิ่มสูงขึน้จากการขาดดุลการค้าสินค้า การท่องเที่ยวอ่อนแอ ก าลังผลกัดัน
ให้เกิดการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้าง
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