
• เศรษฐกิจโลกพิสูจน์แล้วว่ามีความแข็งแกร่งกว่าท่ีประเมินไว้ จากแรงหนุนของการ
ลงทุนด้านเทคโนโลยี ขณะที่เงินเฟ้อเร่งตัวข้ึน ท่ามกลางพื้นท่ีทางการคลงัท่ีเผชิญกับ
ข้อจ ำกัด ส่งผลให้ผู้ก ำหนดนโยบายต้องตัดสินใจอย่างเร่งด่วนภายใต้แรงกดดันที่สูงขึ้น

• ในขณะท่ีบอนด์ยีลด์ดีดตัวข้ึนต่อเน่ืองท่ัวโลก ภาคเอกชนก็ยังคงต้องเร่งลงทุน ส่งผลให้
เกิดการแย่งชิงเงินลงทุน ซึ่งเป็นแรงผลักดันบอนด์ยีลด์ กดดันการระดมทุนของรัฐบาล 

• เศรษฐกิจไทยเผชิญแรงกดดันระยะสั้นจากอุทกภัย ส่วนทศิทางเงินเฟ้อในระยะต่อไป
คาดเร่งตัวข้ึนจากราคาอาหารและพลังงาน ท่ามกลางสภาวะการเงินทียั่งคงผ่อนคลาย

• สหรัฐฯ: Fed กลับเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบีย้ขาขึน้อีกครัง้ หลงัเงินเฟ้อยังขยายตัวเกินเปา้หมายท่ี 2%
อย่างต่อเนื่อง อีกทัง้ยังถูกซ ำ้เติมด้วยราคาพลังงานท่ีเร่งตวัขึน้เป็นเวลานาน ขณะท่ีตลาดแรงงาน
เร่ิมมีเสถียรภาพขึน้จากช่วงก่อน อัตราการว่างงานทรงตวัใกล้เคียงเป้า โดยเรามองว่า Fed มี
แนวโน้มปรับดอกเบีย้ขึน้ต่ออีก 2 ครัง้ (ครัง้ละ 25bp)

• ยูโรโซน: Bond yield ของฝรั่งเศสยังคงปรับตัวเพ่ิมขึน้อย่างต่อเนื่อง สะท้อนความกังวลของ
ตลาดต่อวินัยการคลงัที่ปรับแย่ลงตลอดหลายปีที่ผ่านมา การขาดดลุงบประมาณในระดับสงู
แบบเรือ้รัง สัดส่วนหนีส้าธารณะต่อ GDP ที่ พุ่งขึน้เร็ว ความเส่ียงของการถูกปรับลดอันดบั
เครดิตเรตติง้ และ ECB ที่อาจไม่สามาถเข้าช่วยตลาดได้ง่ายนัก

Economic Summary

• จีน: ทางการจีนได้ออกมาตรการผ่อนคลายทางการเงินและการคลังเพ่ิมเติม (Targeted Easing 
Measures) ซึ่งคาดวา่มีเปา้หมายเพ่ือประคบัประคองการเติบโตทางเศรษฐกิจหลังจากที่เร่ิมสูญเสีย
โมเมนตัมไปในช่วงท่ีผ่านมา
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หาภาพธงจากเน็ตไดเ้ลยค่ะ

• ญี่ ปุ่น: ความเชื่อมัน่ทางธุรกิจของกลุ่มผู้ผลิตรายใหญ่ปรับดีขึน้ต่อเนื่อง โดยเฉพาะในกลุม่
อุตสาหกรรมท่ีได้รับแรงขับเคล่ือนจากอปุสงค์ AI ทั่วโลกท่ีเพ่ิมขึน้อย่างรวดเร็ว ทัง้นี ้ผู้ผลิตยงั
เผชิญกับปัญหาคอขวดด้านอปุทานจากการขาดแคลนแรงงาน ส่งผลให้มีข้อจ ำกัดในการขยายการ
ผลิต

• ไทย: สถานการณ์น ำ้ท่วมจะท ำให้ GDP ปี 2026 ลดลงสุทธิราว 3 หม่ืนล้านบาท หรือฉุดรัง้การ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจลง 0.15 ppt ในกรณีฐาน ขณะท่ีแรงกดดันด้านสูงตอ่เงินเฟอ้ก ำลงัก่อตัวขึน้
จากทัง้ราคาพลังงานและอาหาร รวมถึงเอลนีโญยงัเพิ่มความเส่ียงด้านสูงต่อเงินเฟ้อในปี 2027 
ทา่มกลางนโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายกว่าค่าเฉล่ีย เรายงัคงมุมมองว่า ธปท. จะขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายรวม 50 bp สูร่ะดับ 1.50% ภายในสิน้ปี 2027 
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