
GLOBAL INVESTMENT STRATEGY

Key Recommendations
• เราประเมินปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจในทศวรรษปัจจุบันยังเป็นแรงหนุนส าคัญ (Tailwinds) ต่อ

สินทรัพย์เส่ียง ภายใต้ความผันผวนของการเติบโตทางเศรษฐกิจทีอ่ยู่ในระดับต ่า และความถี่ของ
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย (Recession) ท่ีลดลง

• คงน ้าหนักการลงทุน (Overweight) ในหุ้นกลุ่มพลังงาน (Energy) ซ่ึงมีความเช่ือมโยงสูงกับวัฏจักรขา
ข้ึนของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity supercycles) และในกลุ่มสาธารณูปโภค (Utilities) ท่ีมี
คณุสมบัติช่วยจ ากัดความเส่ียงขาลงของพอร์ตการลงทุน ท่ามกลางกระแสความกังวลด้าน AI 
disruption ท่ีผลักดันให้นักลงทุนหมุนเงินเข้าสู่อุตสาหกรรมด้ังเดมิ (Old economy) มากข้ึน นอกจากน้ี 
หุ้นของท้ังสองอุตสาหกรรมยังซ้ือขายท่ีระดับราคาต่อกระแสเงินสด (Price-to-cash-flow) ค่อนข้างต ่า
เมื่อเทียบกับตลาดโดยรวม
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