
GLOBAL INVESTMENT STRATEGY

Key Recommendations
• คาดการณ์ก าไรของดัชนี MSCI World ex.US (ดชันีหุ้นประเทศพัฒนาแล้ว ไม่รวมสหรัฐฯ) อยู่ใน

แนวโน้มปรับลดลง จากแรงกดดันของสถานการณ์สงครามต่อเศรษฐกิจโลก ขณะท่ีคาดการณ์ก าไร
ของดัชนี MSCI US กลับปรับเพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ สะท้อนความแข็งแกร่งของตลาดหุ้นสหรัฐฯ ใน
ฐานะเศรษฐกิจขนาดใหญ่ท่ีมีความเป็นอิสระด้านพลังงานมากท่ีสุด

• วิกฤตช่องแคบฮอร์มุซได้เปล่ียนทศิทางราคาน ้ามันให้เข้าสู่แนวโน้มขาข้ึนเชิงโครงสร้างในช่วงหลาย
ปีข้างหน้า โดยไม่ว่าความขัดแย้งจะคล่ีคลายในรูปแบบใด แต่ละประเทศท่ัวโลกยังมีความจ าเป็นต้อง
ทยอยเติมน ้ามันคงคลังท้ังในส่วนเชิงพาณิชย์และ SPR ให้กลับสู่ระดับก่อนเกิดสงครามหรือสูงกว่า 
ซ่ึงจะหนุนให้ความต้องการน าเข้าน ้ามันยังคงอยู่ในระดับสูงต่อเน่ืองในระยะกลางถึงยาว
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