
• แนวโน้มเศรษฐกิจท่ัวโลกคาดว่าจะชะลอตัวลง แต่ยังประเมินว่าโอกาสถดถอย
ค่อนข้างต ่า ด้านภาษีศุลกากรสหรัฐฯ จะเริ่มแสดงผลกระทบที่ชัดเจนมากข้ึนใน
ระยะข้างหน้าท้ังต่อก าไรของภาคธุรกิจ การจ้างงาน และอัตราเงินเฟ้อ

• การเมืองในหลายประเทศยังอยู่ในความวุ่ นวาย โดยปัญหาเศรษฐกิจ ปากท้อง มัก
น าไปสู่การลุกฮือของประชาชน แนะจับตานโยบายของว่าที่ผู้น าคนใหม่

• นโยบายการเงินยังมีแนวโน้มผ่อนคลายลงได้อีก โดยเฉพาะในสหรัฐฯ และไทย

• สหรัฐ: ตลาดแรงงานสหรัฐฯ โดยรวมยังมีความสมดุล แตเ่ร่ิมเห็นความเปราะบางที่ เพิ่มขึน้ 
ขณะที่ตลาดการเงินให้น า้หนักว่า Fed อาจพิจารณาลดดอกเบีย้นโยบายลงไปต ่ากว่า 
3.0% ในช่วงครึ่งหลงัปีหน้า

• ยโูรโซน: การเมืองของประเทศฝร่ังเศสกลบัเข้ามาเป็นประเด็นอีกครัง้ หลงัสภามีมติ 364 
ต่อ 194 ว่าไม่ไว้วางใจนายก ส่งผลให้นาย Francois Bayrou หลุดออกจากเก้าอี ้
นายกรัฐมนตรี

Economic Summary

• จีน: เศรษฐกิจมีแนวโน้มชะลอตัวลง โดยแม้ปริมาณเงินจะเร่งตัวขึน้มาก แต่เงินเฟ้อยงัมี
แนวโน้มฟื้นตวัอย่างช้า ๆ เนื่องจากอปุสงค์ในประเทศยงัอ่อนแอ
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• ญี่ป ุ่ น: เงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอตัวลง แต่จะยงัสามารถทรงตัวในระดบัเป้าหมายของ BoJ 
ที่ 2% ได้อย่างยัง่ยืน ขณะที่การเปลี่ยนตัวนายกรัฐมนตรีจะส่งผลให้นโยบายการคลงัมี
แนวโน้มขยายตัวมากขึน้ในระยะต่อไป

• ไทย: เศรษฐกิจไทยช่วงโค้งสุดท้ายยงัเผชิญความท้าทายสงู แม้การเมืองในประเทศ
คลี่คลาย แต่ความเสี่ยงของภาษีทรัมป์ ภาคบริการ ปัญหาชายแดน รวมถึงก าลังซือ้ของ
ครัวเรือนที่ถดถอยยังเป็นปัจจยักดดัน เราคงประมาณการณ์เศรษฐกิจไทยไว้ที่ 1.9% ปีนี ้
และ 1.6% ในปี 2026F 
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