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Key Recommendations
• เรามองการพักฐานของตลาดหุ้นสหรัฐฯ (S&P 500) เป็นโอกาสในการเข้าซ ือ้  (Buy the dips) 

เนื่องจากตลาดหุ้นมักได้ร ับแรงหนุนจากการลดดอกเบีย้ของ Fed โดยเฉพาะในช่วง 3 เดอืน
หลังจากการปรับลดของอัตราดอกเบีย้คร ัง้แรก โดยมักปรับตัวสูงข ึน้ได้ราว 5-10% เมื่อเทยีบกับ ณ 
วันท ี ่Fed เร ิ่มลดดอกเบีย้

• เรายังคง Overweight ห ุ้นญี่ปุ่ น และคาดมีแนวโน้มปรับตัวข ึน้ต่อ จากนโยบายการคลังท ีผ่่อนคลาย
ต่อเนื่อง ประกอบกับมลูค่าท ีย่ังน่าสนใจเมื่อเทยีบกับหุ้นสหรัฐฯ ในทางกลับกัน เรา Underweight 
ห ุ้นยุโรป จากแนวโน้มผลประกอบการท ีเ่ผชิญกับปัจจัยลบหลายประการ ท ัง้สถานการณ์ทาง
การเมืองท ีไ่ม่มั่นคง ค่าเงนิยโูรแขง็ค่า และภาวะเศรษฐกิจท ีซ่บเซายดืเยือ้

- Asset Class -

ตราสารหนี้

พนัธบตัรสหรฐัฯ

ตราสารหนีโ้ลก

หุน้รายประเทศ

ตลาดหุน้สหรฐัฯ

ตลาดหุน้เกิดใหมไ่มร่วมจีน

ตลาดหุน้จีน

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่ น

ตลาดหุน้ยโุรป

หุน้ราย Sector / Style
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Consumer Discretionary
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