
GLOBAL INVESTMENT STRATEGY

Key Recommendations
• เราประเมินตลาดหุ้นมี Upside ค่อนข้างจ ากัด จาก Valuation ท่ีสูงมากจนใกล้เคียงกับ

ในช่วงฟองสบู่ดอทคอมแล้ว อ้างอิงจากดัชนี “Hopes & Dreams” ซ่ึงใช้วัดมูลค่าความ
คาดหวังของนักลงทุนนอกเหนือจากปัจจัยพื้นฐานท่ีพุ่งสูงข้ึน

• แนะน าให้น ้าหนักการลงทุนไปท่ีอุตสาหกรรมสาธารณูปโภค (Utilities) ซ่ึงไม่ผันผวน
ตามวัฏจักรเศรษฐกิจมากนัก และสินทรัพย์ทางเลือกอย่างโลหะมีค่า อาท ิทองค าและ
แร่เง ิน เพ่ือ Hedge ความเส่ียงเงินเฟ้อและภาวะวินัยการคลังเส่ือมถอยในหลาย
ประเทศเศรษฐกิจหลักของโลก

- Asset Class -

ตราสารหนี้

พันธบตัรสหรัฐฯ ระยะสัน้

พันธบตัรสหรัฐฯ ระยะยาว

หุ้นรายประเทศ

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ

ตลาดหุ้นเกิดใหม่ไม่รวมจีน

ตลาดหุ้นจีน

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่น

ตลาดหุ้นยโุรป

หุ้นราย Sector / Style

Utilities

Consumer Discretionary

การลงทุนทางเลือก

ทองค า

น า้มัน
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